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О региональном финансовом центре города 
Алматы

Региональный финансовый центр города Алматы - особый правовой режим, 
регулирующий взаимоотношения участников финансового центра и 
заинтересованных лиц, направленный на развитие финансового рынка 
Республики Казахстан

Цели  создания РФЦА:
развитие рынка ценных бумаг
обеспечение его интеграции с международными рынками капитала
привлечение инвестиций в экономику Республики Казахстан
выход казахстанского капитала на зарубежные рынки ценных бумаг

Финансовый центр функционирует на следующих принципах:
равенство казахстанских и иностранных участников
движение капитала в соответствии с валютным законодательством     
Республики Казахстан
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Преимущества РФЦА

На сегодняшний день казахстанским законодательством предусмотрены
следующие конкурентные преимущества и льготы для участников
РФЦА:

упрощенные процедуры получения въездных виз в Казахстан для 
иностранных граждан, желающих осуществлять деятельность  в РФЦА
упрощенная процедура регистрации юридических лиц – участников РФЦА (3 
дня)
налоговые льготы для инвесторов (юридических и физических лиц) 
налоговые льготы для участников РФЦА - брокеров и (или) дилеров, чей 
доход, полученный от оказания финансовых услуг, не облагается налогом
однократное возмещение затрат на аудит для эмитентов финансовых 
инструментов, допущенных на СТП РФЦА
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Инфраструктура

Агентство по регулированию деятельности регионального
финансового центра Алматы (РФЦА)

Агентство Республики Казахстан по регулированию и надзору
финансового рынка и финансовых организаций (АФН)

Специализированный финансовый суд

Международный Совет при Агентстве

АО «РФЦА»
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Инфраструктура

Казахстанская фондовая биржа (КФБ и СТП)

Национальное «Рейтинговое Агентство РФЦА»

Институт фондового рынка «Академия РФЦА» - аккредитована 
Лондонским институтом ценных бумаг и инвестиций (Securities & 
Investment Institute - SII) и UBS.

«РФЦА Медиа» - информационное сопровождение деятельности 
финансового центра, освещение деятельности инвесторов, эмитентов 
и профессиональных участников в корпоративном издании RFCA 
News
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Показатели фондового рынка

на 1 июня 2008 года

Капитализация рынка ценных бумаг – 101,5 млрд долл. США, рост с начало года 48%
По итогам января – мая 2008 года объем торгов негосударственными ценными бумагами 
– 2,19 млрд долл. США (в 2007 году объем торгов – более 7 млрд долл. США)
Количество эмитентов - 134 (показатель на 1 января 2008 года - 126, рост - 6%).
Отраслевая структура эмитентов, в %:

Индекс KASE – 2 583,25. Максимальное значение с начало года – 2 858,11
Зарегистрированы и прошли аккредитацию 65 брокерских и (или) дилерских 
организаций, в том числе 15 с иностранным участием
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Новая структура официального списка 
СТП РФЦА

Сектор акций Сектор долговых ценных бумаг

1 категория
(Blue chips)

2 категория 
(Mid cap)

3 категория
(Start-up)

Категория 
ценных бумаг 
с рейтинговой 

оценкой

Категории ценных бумаг без 
рейтинговой оценки

1 
подкатегория

2 
подкатегория

Сектор ценных бумаг 
инвестиционных 

фондов

Сектор ценных бумаг 
международных 

финансовых организаций

Сектор 
государственных 
ценных бумаг

Сектор 
производных 
ценных бумаг

Сектор 
депозитарных 

расписок
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Сектор акций

1 категория 2 категория 3 категория

(blue сhips) (mid-сap) (start up)

Государственная регистрация не менее 3 лет не менее 2 лет -

Стандарт финансовой 
отчетности IFRS / GAAP

Аудит Аудитор соответствующий квалификационным требованиям установленным в приказе АРД РФЦА

Финансовая отчетность 3 года 2 года 1 год или на последнюю дату 

Собственный капитал Около 10 млрд. тг./80 млн. долл. 
США

Около 200 млн. тг./1.6 млн. долл. 
США

Около 60 млн. тг./50 тыс. долл. 
США

Капитализация
Около 10 млрд. тг. ./80 млн. долл. 

США
через 6 месяцев после листинга

Около 200 млн. тг. ./1.6 млн. долл. 
США

через 6 месяцев после листинга
-

Чистая прибыль 99980,8 тыс.тг. за каждый из 
3-х последних лет

за каждый из 2-х последних лет
должна быть положительной -

Количество акций в 
свободном обращении 

(free float) 
с даты открытия торгов*

10%- по истечении 6-ти месяцев 5%- по истечении 6-ти месяцев

-15% - по истечении 1 года 10% - по истечении 1 года

25% - по истечении 2-х лет 15%- по истечении 2-х лет

Кодекс корпоративного 
управления + + +

Маркет мейкер + + +

*для государственных организаций, требование по free float составляет: по 1 категории 5% - по истечении 6-ти месяцев и 10% - по    
истечении 1 года, по 2-ой категории 5% - по истечении 6-ти месяцев.
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Сектор долговых ценных бумаг

Ценные бумаги с рейтинговой оценкой Ценные бумаги без рейтинговой оценки

Долговые ценные 
бумаги, в том числе 

выпущенные
SPV

секьюритизированные 
долговые ценные бумаги 

выпущенные СФК
1 подкатегория

2 подкатегория

инфраструктурные 
ценные бумаги

Рейтинговая оценка + + - - -

Стандарт финансовой 
отчетности IFRS / GAAP

Аудит Аудитор, соответствующий квалификационным требованиям, установленным в приказе АРД РФЦА

Финансовая 
отчетность 

не менее чем за 2 года 
(при  SPV применяется 

к гаранту)
- не менее чем за 2 года не менее чем за 1 

год -

Кодекс 
корпоративного 

управления
+ - + + +

Маркет мейкер + + + + +

Государственная 
регистрация 2 года - 2 года 1 год -

Собственный 
капитал - - 2 050 тыс.МРП 3,4 тыс. МРП -

Объем продаж - - 2 050 тыс.МРП 3,4 тыс. МРП -

Чистая прибыль - - 85,6 тыс.МРП за 
каждый из 2-х лет

340 тыс. МРП за 
последний год -
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Стратегические направления

Совершенствование нормативной правовой базы
Совершенствование инфраструктуры фондового рынка
Создание условий для привлечения эмитентов и инвесторов на фондовый 
рынок
Создание условий для внедрения новых финансовых инструментов
Повышение уровня инвестиционной активности населения на фондовом 
рынке 
Развитие города Алматы как конкурентоспособного финансового центра



11

Совершенствование 
нормативной правовой базы

Налогообложение эмитентов и инвесторов на РФЦА. Включение в новый 
Налоговый кодекс налоговых льгот по КПН и ценным бумагам, 
стимулирующих эмитентов, инвесторов  и профессиональных участников 
РФЦА
Производные ценные бумаги. Уточнение понятийного аппарата 
законодательства о производных ценных бумагах и  совершенствование 
механизмов налогового администрирования по данным видам ценных бумаг
Развитие новых финансовых инструментов в Казахстане. Внесение 
корректировок в законодательство для расширения возможностей внедрения 
новых финансовых инструментов. Формирование законодательной базы по 
производным и исламским финансовым инструментам
Секьюритизация. Внесение изменений в законодательство в части создания 
условий для совершения сделок секьюритизации, а также совершенствование
действующей процедуры банкротства в части изменения очередности 
удовлетворения требований кредиторов – держателей ценных бумаг
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Совершенствование инфраструктуры 
фондового рынка

Повышение эффективности работы фондовой биржи
• Усиление менеджмента
• Публичное размещение акций Казахстанской фондовой биржи на 

фондовом рынке (IPO)
• Участие в управлении Казахстанской фондовой биржей путем 

приобретения АО «РФЦА» доли акций, принадлежащих Национальному 
Банку Республики Казахстан

• Разработка и реализация эффективной маркетинговой стратегии, 
ориентированной на привлечение эмитентов и инвесторов

Капитализация и автоматизация деятельности центрального 
депозитария
Эффективное функционирование национального рейтингового агентства
• Присвоение рейтинговых оценок отечественным предприятиям и 

организациям, местным исполнительным органам
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Создание условий для внедрения новых 
финансовых инструментов

Формирование законодательной базы по производным и исламским 
финансовым инструментам
Запуск новых финансовых инструментов:
Внедрения коротких продаж по сделкам с ценными бумагами и 
предоставления брокерскими организациями кредита своим клиентам для 
увеличения количества сделок с ценными бумагами, как в периоды роста 
рынка, так и в периоды падения
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Прогнозные показатели Фондового рынка РК

Показатели 2011 год (прогноз)

Капитализация фондовой биржи, млрд долл. США 200

Объем торгов млрд долл. США 87,5

Коэффициент ликвидности фондовой биржи 0,50

Количество эмитентов, ед. 200

Количество сделок в день, ед. 200



www.rfca.gov.kz

БЛАГОДАРИМ ЗА ВНИМАНИЕ!
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